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Firmy rusza po prawa do emisji CO2 £ SERWISY PLATNE
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W 2012 rok daz d isji dwutlenk 1 zZ or
roku podaz praw do emisji dwutlenku wegla moze N oz Prawa —un

wzrosnaé w Europie nawet szesciokrotnie. Ceny tych praw na
gietdach znacznie spadly. Energetyka zwigksza produkcje dzigki
niskim kosztom zakupu uprawnien. Polskie firmy beda jednak Cennik 2011 » Zobacz wszystkie produkty »

musiaty walczyé o zakup praw z rywalami z innych krajow

W przysztym roku na unijnym rynku moze zostac sprzedanych

% . T dodatkowo 650 mln jednostek emisji dwutlenku wegla (EUA) -
—-- llli-' ocenia Deutsche Bank (DB). To oznacza wzrost o 500 proc. w
ue | ERRENTNG,
1

poréwnaniu ze 110 mln ton, jakie sprzedano w tym roku.

M Na tak wysoka podaz ztoza sie: 69,2 mln uprawnien
A niewykorzystanych przez panstwa cztonkowskie w latach 2009 -

2012, ok. 110 mln praw z rezerwy dla nowych zaktadow i 96,5 min

Prawa do emisji co2 EUA skierowanych na wczesniejsze aukcje. Dodatkowo Europejski
staniaty z powodu duzej 5 -

podazy i spadkow na Bank Inwestycyjny sprzeda 170 - 280 mln praw w ramach tzw.
gietdach pakietu NER 300 (czyli rezerwy na inwestycje niskoemisyjne).
+zobacz wigcej zdjec - Jesli prognozy DB sie sprawdza, tak wielki wzrost podazy bedzie

miat ogromny wptyw na ksztattowanie sie cen w 2012 roku - mowi
Maciej Gomotka, analityk Carbon Warehouse.

Przypomina, ze w 2007 r. ceny praw do emisji CO2 spadty do 2 eurocentdw. Byt to jednak
ostatni rok do rozliczenia emisji z pierwszego okresu handlu (lata 2005 - 2007) i firmy nie
mogty potem wykorzystac niesprzedanych praw, co spowodowato ich drastyczna przecene.

Szacunkowe koszty zakupu praw 205.3 Darmowe prawa do emisji CO,, dla polskiego przemystu,
do emisji CO, w 2013 ., w min zt < w min ton
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Teraz taki scenariusz mozliwy jest w przypadku tylko niektorych uprawnien, kupionych za
granica, a europejskie jednostki EUA obowiazujace w latach 2008 - 2012 firmy beda mogty
wykorzystac takze w latach 2013 - 2020.

- Mimo to kumulacja sprzedazy w 2012 r. moze pociagnac ceny w dot - ocenia Gomotka.

To dobra wiadomosc dla polskiej energetyki, ktéra ma
najwieksze potrzeby dokupowania praw do emisji CO2. Jak
ocenia Instytut Kwiatkowskiego, z powodu optat za prawa do
emisji CO2 energia elektryczna zdrozeje z obecnych 195 zt do
nawet 340 zt za MWh w 2013 r. Ale dzieki wspomnianej
przecenie uprawnien te podwyzki moga by¢ mniejsze.

300 mln zt wydaje obecnie
rocznie PGE na zakup
praw do emisji CO2

Analitycy nie wierza w trafnosc prognoz DB, ale podkreslaja, ze ceny praw do emisji CO2 juz
sa bardzo atrakcyjne. Wiekszosc europejskich przedsiebiorstw nie wykorzystuje limitow i ma
nadwyzki uprawnien. Moze je kupowac zwtaszcza energetyka.

Jak pokazuja dane za siedem miesiecy tego roku, produkcja energii elektrycznej wzrosta w
Polsce o 5 proc. Zdaniem ekspertow zaktady spalajace wysokoemisyjny wegiel moga teraz
bezpiecznie zwiekszac produkcje, wiedzac, ze tanio dokupia uprawnienia.

Po 2013 r. elektrownie i zaktady przemystowe beda musiaty kupowac prawa do emisji CO2 na
aukcjach. Zgodnie z propozycja Krajowego Osrodka Bilansowania i Zarzadzania Emisjami
(KOBIZE) wybrane branze dostana w 2013 r. za darmo 53 proc. swoich potrzeb emisyjnych.
Pula bedzie malata, az zniknie w 2020 r.

Aukcje praw zaczna sie juz w przysztym roku. Ministerstwo Finansow ocenia, ze zarobi na
nich ponad 1 mld zt, choc raczej bedzie to 750 mln zt z powodu spadku notowan. - Do aukcji
nie beda miaty dostepu tylko polskie podmioty, ale kazdy, kto ma konto w rejestrze emisji.
Polskie zaktady na tej samej zasadzie moga uczestniczyc w aukcjach w innych krajach -
przypomina Maciej Pyrka z KOBIZE.

Polski przemyst i energetyka emituja rocznie 200 mln ton CO2. W 2013 r. te zaktady dostana za
darmo prawa do emisji niespetna 73 min ton CO2.

Przy obecnej cenie 12 euro za tone polskie firmy musiatyby wydac 6 mld zt na zakup
brakujacych uprawnien. Na pewno bedzie to mniejsza kwota. Firma chemiczna PCC Rokita
przyznaje, ze zaoszczedzita wystarczajaco uprawnien do emisji CO2 na lata 2013 - 2020.
Koncern energetyczny Tauron zarobit zas w 2010 r. 47 mln zt dzieki nadwyzce praw do emisji
coz2.

Prawa do emisji CO2 réznia sie w zaleznosci od zrédta pochodzenia

W europejskim systemie handlu istnieje kilka rodzajéw uprawnien do emisji dwutlenku
wegla. EUA to europejskie jednostki emisji przyznawane przez Komisje Europejska.
Dodatkowo firmy moga rozliczac swoje emisje jednostkami CER, potwierdzajacymi
redukcje gazow cieplarnianych w krajach rozwijajacych sie albo jednostkami ERU - gdy
redukcji dokonano w krajach rozwinietych. W zamian za proekologiczne inwestycje firmy
dostawaty tyle uprawnien CER, ile zlikwidowaty emisji szkodliwych gazow. Jak sie szybko
okazato, najbardziej optacato sie inwestowac w Chinach w redukcje emisji podtlenku
azotu i gazu HFC-23. Gaz ten powstaje przy produkcji pétprzewodnikdow, jest takze
stosowany jako srodek gasniczy. Jest najbardziej szkodliwy z gazow odpowiadajacych za
efekt cieplarniany. Dlatego za zmniejszenie w zaktadach emisji o jedna tone HFC-23 mozna
byto otrzymac az 11,7 tys. uprawnien CER. Przy stosunkowo niskich naktadach firmy
zarabiaty krocie na takich inwestycjach. Dlatego Komisja Europejska od 2013 r. nie bedzie
honorowata takich uprawnien nazywanych szarymi CER i szarymi ERU.

Opinia
Maciej Wisniewski prezes firmy doradczej Consus

Nie widzimy podstaw do tego, by podaz europejskich jednostek emisji (EUA) zwiekszyta
sie az szesciokrotnie w 2012 r. Jedynym czynnikiem, ktory mogtby wywotac tak duza
nadpodaz, bytoby zachwianie proporcji zamiany praw na lata 2013 - 2020, ale mato
prawdopodobne jest, ze Komisja Europejska tak zdecyduje, gdyz dyrektywa 2003/87/WE
dopuszcza przenoszenie praw z lat 2008 - 2012 na kolejny okres. Kilkakrotnie wieksza
podaz moze wystapic za to w przypadku tzw. szarych jednostek CER i ERU, ktorych
waznosc uptywa 1 maja 2013 r.
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